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R e BT T YeL Biuro Biegtych Rewidentéw ,Eko-Bilans” Sp. z o.0.

OPINIA I RAPORT
NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOEKI EXCELLENCE S.A.
Z SIEDZIBA W MIEJSCOWOSCI LIPA 20A
ZA OKRES 01.01.2015-31.12.2015

16dz, dnia 31 marca 2016r.
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KO-BILANS

Biuro Biegtych Rewidentéw ,Eko-Bilans” Sp. z o.c.

BIURO BIEGLYCH REWIDENTOW

OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki
Excellence S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Spétki Excellence S.A.
z siedzibq w 95-010 Strykéw, Lipa 20A, na ktdre sktada sie:

1/ wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2/ bilans sporzadzony na dzien 31.12.2015 roku, ktéry po stronie aktywow

1 pasywow zamyka sie sumg 32700 865,64 zt
3/ rachunek zyskoéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku
wykazujgcy zysk netto w wysokosci 1774 994,38 zt

4/ zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2015
roku do 31.12.2015 roku wykazujace zwigksenie kapitalu wlasnego o kwote
1774 994,38 zt
5/ rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2015 roku
do 31.12.2015 roku wykazujacy zwiekszenie stanu srodkow pienieznych o kwote
161 967,23 zt
6/ dodatkowe informacje i objagnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej s zobowiazani do zZapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spelnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013,
poz. 330, z p6Zn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowq i finansowsy, jak tez wynik finansowy Excellence S.A. oraz
prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Biuro Biegtych Rewidentéw ,Eko- Bilans” Sp. z o.0. tel. 042 631 95 36, faks 042 631 98 66
90-248 todz, ul. P.O.W. 29/3 e-mail: office@eko-bilans.com.pl www.eko-bilans. \m.pl
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowieri:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardéow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowag Rade
Biegtych Rewidentéw w Polsce,

3/ Kodeksu Spétek Handlowych

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii
o sprawozdaniu. W szczegolnoéci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez Spotke Excellence S.A. zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajgcej mierze w Sposob
wyrywkowy - dowodéw i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby
i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i caloéciowg ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej Spotki Excellence S.A. na dzien 31.12.2015 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo sporzadzonych ksigg rachunkowych,
c) jest zgodne z wplywajagcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami statutu jednostki.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki Excellence S.A. jest kompletne w rozumieniu
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace
ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Wojciech Pisarski
Nr ewid 10103

anie w imieniu:
ntow ,, EKO-BILANS”

przeprowadzajacy ba
Biura Bieglych Rewi
Sp. z o.o.

90-248 1.6dz, ul. POW 29/3

Whis na list¢ podmiotéw uprawnionych pod nr 64
Uchwalg 94/50/95 KRBR z dnia 07.02.1995r.

L.6dz, dnia 31.03.2016r.
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KO-BILANS

Biuro Biegtych Rewidentow ,Eko-Bilans” Sp. z o.o.

BIURO BIEGLYCH REWIDENTOW

Raport
niezaleznego bieglego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.
Spotki Excellence S.A.
95-010 Strykéw, Lipa 20A,

Dzial 1. INFORMACJA OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujgce badanq jednostke

11. Nazwa badanej jednostki i jej siedziba:
Excellence S.A.,
95-010 Strykéw, Lipa 20A

12, Kierownik jednostki (sklad zarzadu) i zmiany, jakie nastapily w tym zakresie
w badanym roku obrotowym oraz do dnia zakoticzenia badania.
Dariusz Sylwester Polinceusz - Prezes Zarzadu
Dariusz Janusz Borowski - Czlonek Zarzadu
Tomasz Ciecierski - Czlonek Zarzadu
W badanym okresie nie wystapily zmiany w sktadzie Zarzadu Spoélki.

13.  Podstawa prawna dzialania:
13.1. Organ Krajowy Rejestr Sadowy
rejestrowy
Siedziba sadu:  Sad Rejonowy dla Fodzi-Srodmieécia w Eodzi,
XX Wydzial Krajowego Rejestru Sagdowego
Data wpisu: 19.07.2012
Nr rejestru: 427300
W badanym okresie nie nastgpily zmiany w akcie notarialnym.

Biuro Biegtych Rewidentéw ,Eko- Bilans” Sp. z o.o. tel. 042 631 95 36, faks 042 631 98 66 _
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1.3.2.

1.3.3.

1.4.

1.4.1.

1.4.2.

1.5.

1.5.1.

1.5.2.

1.6.

1.7.

Raport iiezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015r. Excellence S.A.

Rejestracja podatkowa:

NIP 7331312783
Rejestracja statystyczna:
REGON 100159950

Przedmiot dziatalnosci

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:
Produkcja sokéw z owocow i warzyw - PKD 10.32.Z
Pozostala wyszczeg6lniona w Dziale 3 KRS.

t.aczna wartos¢ kapitaléw na 31.12.2015 r. wynosi 19 639 909,51 zi.
Kapital zakladowy wynosi 15773 000,00 zt.
i dzieli si¢ na 15 773 000 akcji o wartosci 1 z1. kazda

Kapitat zapasowy 2 084 321,33 z1.

Wiasciciele kapitatu

Lp. Wyszczegdlnienie Ilo(s:z:l)(q ) Wartosé
1 | KLEINASKA. 15 279 167 15279167
2. | Dariusz Polinceusz 45 000 45 000,00
3. | Pozostali Akcjonariusze 448 833 448 833
RAZEM: 15 773 000 15 773 000,00

Informacja o jednostkach powigzanych na dzien 31.12.2015r.

Siedziba Rodzaj powiazania

TOV Excellence Ukraina | Ukraina _ Kapitatowe (51% udzialéw) |
KLEINA SK.A. ul. Dworzaczka 24; 91-605 kapitalowo

Eodz
FHU Marcin Ciecierski ul. Mahatmy Gandhiego osobowo
i 18/40; 91-015 £.6dz
1.8.  Bilans sporzadzono na dzien 31.12.2015 r.
1.9.  Okres objety sprawozdaniem finansowym od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.
1.10.  Bilans zamyka si¢ sumg aktywow i pasywow w kwocie 32700 865,64 zi.
111. Wynik brutto na dzialalnosci gospodarczej zamyka sie

zyskiem w wysokosci 1854 474,38 71,

Audytor: Biuro Bieghch Rewidentow "EKO-BILANS” SP.Z 0.0., 90-248 Léd=. ul. P.O.W. 29/3
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Raport niezaleinego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015r. Excellence S.A.

1.12.  Wynik netto z catoksztaltu dzialalnosci - zysk w wysokosci 1774 994,38 zi.

1.13. Badana jednostka udostepnila zadane przez biegltego rewidenta dane, a takze
wglad do wszelkiej dokumentacji i urzadzen ksiegowych. Jednostka udzielita
zadanych informacji, wyjasnien i o§wiadczen.

1.14. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy badanie to jest za
2014 1.
Sprawozdanie za 2014 r. bylo badane przez:
Biuro Bieglych Rewidentéw "EKO-BILANS" SP.Z O.O.
ul. P.O.W. 29/3, 90-248 Lodz

Rodzaj wydanej opinii: bez zastrzezen
Data zatwierdzenia sprawozdania: 18.06.2015r.
Sposob podziatu zysku:

- zysk netto za rok 2014 w kwocie 1716120,10 zt przeznaczono w catosci
na kapital zapasowy.

Data zlozenia sprawozdania w Krajowym Rejestrze 02.07.2015r.
Sadowym

Sprawozdanie za rok poprzedzajacy badanie zamyka sie po

stronie aktywow i pasywow suma 29 697 513,29 zt.
oraz wynikiem finansowym - zyskiem brutto w kwocie 1837 169,10 zl.

2. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony i bieglego rewidenta
przeprowadzajgcego w jego imieniu badanie sprawozdania finansowego
jednostki

2.1. Nazwa, adres siedziby:
Biuro Bieglych Rewidentéw "EKO-BILANS" SP.Z O.0O.,
90-248 £.6dZ, ul. P.O.W. 29/3

2.2, Rejestracja podmiotu uprawnionego;
Organ Krajowy Rejestr Sagdowy
rejestrowy:

Siedziba sagdu: Sad Rejonowy dla Eodzi-Sr6dmiescia w Eodzi, XX Wydziat
Krajowego Rejestru Sadowego

Data wpisu: 19.04.2004r.

Nr rejestru: 203963

NIP 725-000-53-67

REGON 470041510

Audytor: Biwro Bieghych Rewidentow "EKO-BILANS" SP.Z O.0.. 90-248 Lod?, ul POV, 29/3



Raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015r. Excellence S.A.

2.3.  Imiginazwisko i numer ewidencyjny kluczowego biegltego rewidenta:
Wojciech Pisarski, nr w rejestrze 10103.
24.  Organ, ktory wybrat do badania Rada Nadzorcza
podmiot uprawniony: Uchwalg nr 1
z dnia 26.10.2015r.
Data zawarcia umowy o badanie: 28.10.2015r.

2.5.  Okres przeprowadzania badania jednostki: od 30.12.2015r.
do 30.03.2016 r. w badaniu wystapily przerwy.

2.6.  Deklaracja niezaleznosci.
Niniejszym os$wiadczamy, ze zaréwno podmiot uprawniony to jest: Biuro
Biegtych Rewidentéw "EKO-BILANS" Sp. z o0.0., z ktérym jednostka zawarla
umowe o badanie sprawozdania finansowego, jak i przeprowadzajgcy z jego
ramienia kluczowy biegly rewident Wojciech Pisarski wraz z asystentem
Arkadiuszem Szymczakiem sg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art.
56 ust. 3 oraz ust. 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich
samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z 2009 r.). W szczegolnosci
potwierdzamy, niezalezno$¢ wymieniong w kodeksie etyki IFAC stanowigcym
zasady etyki zawodowej biegtych rewidentow.

2.7.  Oswiadczenia jednostki badanej i dostepnosé danych.
Stwierdza sie, ze nie nastgpily ograniczenia zakresu badania, za$ kierownik
jednostki zlozyl wszystkie Zadane przez bieglego rewidenta o$wiadczenia,
wyjasnienia i informacje.

DziatII. INORMACJA O SYTUAC]I MAJATKOWE] I FINANSOWE]
ORAZ WYNIKACH DZIAEALNOSCI

BILANS

Nazwa p : P SR = pdd) 25 il § =
Aktywa trwate, w tym: = 16 770 743,20 16 064 978,54 14 944 842,65
' Inne wartosci niematerialne i trwate 6513 256,00 6221 415,35 5 685 462,03

| Srodki trwate 8 055 307,76 9641 012,99 8 885 362,00

Aktywa obrotowe, w tym; 9676 747,46 13 632 534,75 17 756 022,99
Zapasy - 3649 188,55 6914 643,14 8 308 706,16 |
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 3 895 778,23 5539 782,40 7979 106,06
Inwestycje Krotkoterminowe 610616,33 35 908,14 197 875,37

Kapitaly wiasne 18 416 266,00 17 864 915,13 19 639 909,51
Rezerwy . 331 838,37 342 236,61 98 307,76
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: - | B 6 034 097,24 9 728 235,14 11392 110,67
' Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug ' 2 813 769,57 3 950 864,63 6 306 729,31

i pozyczki

__ Kred

3133094,18

5 609 659,45
L) |_.-|_ Q697 4 |

4 956 372,26

3
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IL.

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015r. Excellence S.A.

AKTYWA BILANSU

Wartos¢ majatku ogdtem jednostki wzrosta z 29 697 513,29 zi do 32 700 865,64 zi,
co powoduje jego zwigekszenie 010,11% w stosunku do roku poprzedniego.
Udzial majatku trwatego w majatku ogélem stanowi 45,70%.

Aktywa trwale ulegly zmniejszeniu o kwote 1 120 135,89 zl, co stanowi spadek
06,97%.

Na powyzszy stan wplyw mial m.in. spadek:

,wartosci niematerialnych i prawnych”, z 6221 415,35 zl, do 5685 462,03 zL
tj. 0 535 953,32 zl, co stanowi ich zmniejszenie 0 8,61%.

Jrzeczowych aktywow trwalych”, z 971121299 zi. do 917116242 ziL
tj. 0 540 050,57 zl, co stanowi ich zmniejszenie 0 5,56%.

Aktywa obrotowe wzrosly o wartos¢ 4 123 488,24 z1, tj. 0 30,25% w stosunku do
roku poprzedniego. Majatek obrotowy stanowi 54,30% catej wartosci majatku
jednostki.
Na powyzszy stan wplyw mialy:
,Zapasy”, ktore wzrosty o kwote 1394063,02 zi z 691464314 =zl
do 8 308 706,16 z1, tj. 0 20,16%
,Naleznosci krétkoterminowe”, ktore zwiekszyly sie o 2804 423,49 zl,
czyli 0 44,93%,

PASYWA BILANSU

W 2015 r. wzrosly zrédla finansowania o3 003 352,35 zl, co stanowi przyrost
010,11% w stosunku do wielkosci roku poprzedniego. Wlasne Zrédia
finansowania w trakcie roku obrotowego wzrosly okwote 1 774 994,38 zi,
tj. 0 9,94% w stosunku do roku poprzedniego.

Wzrost zrodel finansowania wiasnego wynika z osiggnietego zysku netto
w kwocie 1 774 994,38 z}.

Wiasne Zrodia finansowania stanowig 60,06% catosci Zrédet finansowania.

Obce zrédla finansowania wzrosty o kwote 1 228 357,97 z1 tj. 0 10,38%.

Na powyzszy stan wpltyw mialy:

,Zobowiazania krétkoterminowe”, ktére zwiekszyly sie o wartosc 1 663 875,53 zi,
czylio 17,1%.

Audytor: Biuro Bieghch Rewidentow "EKO-BILANS” SP.Z 0.0., 90-248 LoédZ. ul. P.O.W. 29/3
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Raport mniezalezuego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015r. Excellence S.A.

III. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

1 wi_‘ik z dziatalnosci gospodarcze i jeg

= __‘__—_.t_ — =i e . A b
Przychody ze sprzedazypr_oduktow towarow i materla’fow 30 001 298 04 34377 I47 98 35 951 664 85
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 28 511 842,15 31852 276,57| 33568 507,11
Zysk/strata ze sprzedazy 1 489 455.89 2 524 871,41 2383 157,74
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 773 633,99 2034 078,61 1 861 846,05
Zysk/strata z dziatalnosci gospodarczej 525 475,85 1 837 169,10 1 854 474,38
Zysk/strata brutto 52547585 1837169.,10 1 854 474,38
Zysk/strata netto 596 681,851 1716120,10 1774 994,38 |

W 2015 roku przychody netto ze sprzedazy ulegly zwigkszeniu o 4,58%,
tj. 0 1574 516,87 zi.

Zwigkszeniu o 6,38% ulegly koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw.
Powyzsze relacje przychodéw i kosztow spowodowaly, ze wynik ze sprzedazy
byl o 135 859,51 z1 nizszy niz w roku poprzednim. W 2015 roku Jednostka osiagnela
zysk ze sprzedazy w wysokosci 2 383 157,74 z1.

Koszty ogolnego zarzadu zwiekszyly sie 0 67 461,37 zt czyli 0 2,58%.

Pozostale przychody operacyjne wyniosty 556 707,91 zi. i byly o 171 691,51 zl. wyzsze
niz w 2013 roku.

Pozostale koszty operacyjne wyniosty 1190961,53 zi. i byly o 13,70% wyzsze niz
w ubiegltym roku.

Zysk na dzialalnosci operacyjnej, ktéry wyniést 1861 846,05 zi., byl o 172232,56 zi.
nizszy niz w roku ubiegltym.

Koszty finansowe wyniosty 214 303,76 z1. Koszty te stanowig odsetki.

Spoika osiggnela dodatni wynik finansowy z dzialalnosci gospodarczej , ktéry w kwocie
brutto wyniost 1 854 474,38 zt. Wynik ten byt o 17 305,28 zt wyzszy niz w 2014 roku.

2. Wskazniki charakteryzujqce dzialalnosé gospodarczq za lata 2013-2015

Wskazniki rentownoscz

I Wsaz’nik

1 rentownosci majatku 2,26% 5,78% 543%| 3.52%| -035%
. Majatek ogdtem

ogotem
Wskaznik [ Wynik finansowynetto_____ ]

2 |rentownosci kapitatu | Srednioroczny stan kapitatu 325%| 946%| 9.47%| 6.21%| 0,01%
wlasnego wlasnego
Wskaznik | Wynik finansowy netto )

3 rentownosci Przychody ze sprzedazy pr oduktow i 1,99% 4.99% 4.94% | 3.00%| -0.05%
sprzedazy netto towarow
Wskaznik Wynik ze sprzedazy produktow,

4 |rentownosd oW LINACHEION e — 496%| 7.34%|  6.63%| 238%| -0.71%
operacyjnej Przychody ze sprzedazy produktow,
sprzedazy brutto towarow i material 6w X

Audytor: Biuro Biegtych Rewidentovw "EKO-BILANS"” SP.Z Q. O., 90-248 Lodz. ul P.O W. 2973



Raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015r. Excellence S.A.

Z przeprowadzonej analizy wynika, ze wiekszos¢ wskaznikoéw rentownosci za 2015 r. w
stosunku do 2014 r. ulegly nieznacznemu pogorszeniu. Wskaznik rentownosci majatku
ulegt obnizeniu z 5,78% do 5,43%. Wskazniki rentownosci kapitatu wlasnego pozostal
na podobnym poziomie. Wskaznik rentownosci sprzedazy brutto zmniejszyt si¢ o 0,05
pkt. Procentowego. W 2015 roku przychody netto ze sprzedazy ulegly zwigkszeniu
04,58%, a koszty operacyjne uleglty podwyzszeniu o 5,39 %.

Wskazniki ptynnosci finansowej

) i |

| Wekaik b | Mok obrtowy ogtlom |
ptynnosci | Zob. biezace (krétkoterminowe) .
Maj. obrotowy - (zapasy + ]
Wskaznik szybkiej | rozliczeniam/o czynne) | .
2 ptynnodci 11 Zob. biezace (krétkoterm. - pow. 0.85 0.64 0.80 0.21 0.16
12 m-cy)
Wskaznik Papiery wart. przeznaczone do
3 ftoplacalnodel  Lobrot L Sodkiolet ymse 0,10 0,00 0,02/ -0,10, 0,02
$rodkami Zobowiazania biezace |
pienieznymi 11 (krétkoterm. — pow. 12 m-cy) |

Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej ulegt polepszeniu z 1,38 do 1,54. Wskaznik
szybkiej plynnosci poprawil si¢ z 0,64 do 0,80, natomiast wskaznik wyplacalnosci
srodkami pieni¢znymi wzrést do 0,02.

Wskazniki efektywnosci wykorzystania majatku
= = > — = = |

Wskaznik Przecietne nal. fakturowane x

| przecigtnego czasu il. Dni badanego okresu 53,97 50,09 68,63 -3,88 18,54
rozliczenia nal. w dn. | Przychody ze sprzedazy

o | Wskaznik rotacji | Praychody ze sprzedazy 6,76 7.29 532|053 1,97
naleznosci Przecietny stan naleznosci

Wskaznik Prze,(:l'@tne zob..z tyt..Dostaw,
ot robét i ustug x il. Dni badanego
3 |Preccieinegoczasu | oy resy 4326, 3876 5577 -450| 17,01
rozliczenia . e o b =
zobowiazar w dniach Wart. Sprzed. Tow. i mat. +
koszt wytw, sprzed. prod.

Przecigtne zapasy x ilo$é dni

Szybkosé obrotu  badanego okresu -
4 zapasami w dniach Wart. Sprzed. Tow. i mat. + 46,95 60,53 82,76 13,58 22,23

koszt wytw. sprzed. prod.

5 Wskaznik cyklt{ 365/ §zybkosc obrotu zapasami 7.77 6,03 441 1,74 1,62
obrotu zapasami w dniach
. Cykl zapaséw + cykl
6 g.lz/il;lcgmansowama W naleznosci - cykl zobowiazan 57,66 71,86 95,62 14,20 23,76
handlowych ]
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015r. Excellesnce S.A.

Pogorszeniu ulegt wskaznik rotacji naleznosci. Wskaznik przecigtnego czasu rozliczania
naleznosci wynosi 68,63 dni, gdy w roku ubieglym wyniost 50,09 dni natomiast w 2013

r. wynosit 53,97 dni.

W dluzszym okresie regulowano zobowiagzania w 2015 r, anizeli w roku poprzednim.
Przecietny cykl rozliczenia zobowigzan wyniost 55,77 dni, gdy tymczasem rok wczesdniej
zobowigzania regulowano przecietnie, co 38,76 dni. Zapasy odnawiane byly przecietnie,
co 82,76 dni w 2015 r., natomiast w stosunku do roku 2014 ulegly wydtuzeniu.

Cykl finansowania ksztaltuje sie na poziomie 95,62 dni, w stosunku do roku 2014 ulegt
wydtuzeniu. Cykl finansowania w roku poprzednim to jest 2014 wynosit 71,86 dni,

aw 2013 r., 57,66 dni.

Wskazniki struktury finansowania

nadwyzka finansowa

Lp. | Nazwa wskaznika  Metoda obliczenia- T N )
<] [lne ot e S oA m@ 4 1 ]
| | Wskaznik ogdlncgo | Zobowigmmla ogolem 28,44%| 37,63%| 37.58%| 9,19% -0,05%
| | zadluzenia Aktywa ogdlem
Wskaznik | Zobowiazania diugoterminowe |
2 dtugoterminowego : . 6,27% 6,18% 4,06% | -0,09% | -2,12%
o Kapitaty wiasne
zadtuzenia
3| Pokrycic odsetek  (Z¥skpruto odselki (BBIT) 5 4 7,80 965 442 185
Pokrycie majgtku | Kapitat wlasny + rezerwy
4 trwatego kapitalem . 1,12 1,14 1,32 0,02 0,18
whasnym | Majatek trwaly (netto)
. Kapitat wiasny + rezerwy +
5 f\Nskazmk struktury zobowigzania dlugoterminowe 0,74 0,64 0,62 -0,10] -0,02
inansowania S s S e s s e e
Suma aktywdw
Wskaznik pokrycia | Zysk netto + amortyzacia 1
6 zobowigzan | . . , 0,27 0,29 0,30 0,02 0,01
‘ Zobowigzania ogdtem |

Dlugoterminowe zrodia finansowania pokrywaja 62% majatku jednostki. Finansowanie
to ulegto pogorszeniu w stosunku do 2014 r.

3. Informacja szczegétowa o przebiegu i wynikach badania sprawozdania

finansowego

3.1.

zdolnosci do kontynuowania dzialalnosci gospodarczej

3.1.1.

Opis systemu rachunkowosci:

Ocena i opis stanu prawidlowosci ksigg rachunkowych i rachunkowosci oraz
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015r. Excellence S.A.

I.  Ocena prawidlowosci stosowanego systemu rachunkowosci

1. Ustalono, ze badana jednostka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez
nig zasady rachunkowosci w postaci:

- zakladowego planu kont, zatwierdzonego do stosowania w jednostce przez
Prezesa,

- wykazu stosowanych ksiag rachunkowych,

- wykazu stosowanych programéw komputerowych,

- sposobu ustalania wyniku finansowego jednostki.

2. Ksiggi rachunkowe prowadzone byly przy wykorzystaniu komputerowego
systemu finansowo-ksieggowego. Stosowany program spelnia wymogi okreslone
w art. 13-18 ustawy o rachunkowosci.

3.Nie stwierdzono niezgodnosci zapisOw operacji gospodarczych w dzienniku
i na kontach ksiegi gléwnej z ustaleniami art. 14 i 15 ustawy o rachunkowos$ci

4. Konta ksigg pomocniczych, stuzace uszczegélowieniu i uzupetnieniu zapiséw
kont ksiggi giéwnej, prowadzone byly wedtug zasad okreslonych w zakladowym
planie kont i s3 zgodne z art. 17 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

5. Prawidlowos$¢ otwarcia ksigg rachunkowych oraz kompletnos$¢ i poprawnos¢
dokonanych zapiséw, a takze ich powigzania z dokumentami oraz
sprawozdaniem finansowym nie budza zastrzezen.

6. Stwierdzono, ze jednostka sporzadzala na koniec kazdego miesigca
zestawienie obrotéw i sald kont ksiegi gléwnej, zawierajace dane wymienione
w art. 18 ust 1 w/w ustawy.

7. Narastajgce od poczatku roku obroty zestawienia obrotéw i sald sg zgodne
z narastajacymi od poczatku roku obrotami dziennika.

8. W trakcie badania prawidlowosci udokumentowania operacji gospodarczych
stwierdzono, ze dowody ksiegowe spelniaja wymogi okreSlone w art. 21-23
ustawy o rachunkowosci.

9. Ksiggi rachunkowe prowadzone byly zgodnie z wymogami okreslonymi
w art. 24-25 ustawy o rachunkowosci.

10. Dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci, ksiegi rachunkowe,
o ktérych mowa w art. 10 i 13 ustawy o rachunkowosci oraz dowody ksiegowe,
dokumenty inwentaryzacyjne i sprawozdania finansowe przechowywane
sa w sposob nalezyty i chronione przed niedozwolonymi zmianami,
nieupowaznionym rozpowszechnianiem, uszkodzeniem lub zniszczeniem.

11. Otwarcia ksigg dokonano w sposéb prawidlowy, z zachowaniem zasady
cigglosci bilansowej.

12. Jednostka nie dokonywala zmian zasad rachunkowosci w trakcie roku
obrotowego.

II. Ocena inwentaryzacji

Jednostka dokonala inwentaryzacji skladnikow w obowigzujacym termini
zgodnie z zasadami rachunkowosci, a stwierdzone réznice inwentaryzacyjne
rozliczono i ujeto w ksiegach roku.

Audytor: Biuro Biegtych Rewidentovw "EKO-BILANS" SP Z 0.O., 90-248 Lod: ul PO W.29/3




3.2.2.

3.2.3.

3.2.4.

3.2.5.

3.2.6.

3.2.7.

3.2.8.

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015r. Excellence S.A.

III. Ocena prawidlowosci wyceny aktywow oraz pasywow

Wyceny aktywoéw i pasywéw dokonano zgodnie z postanowieniami art. 28
ustawy o rachunkowosci.

IV. Kompletnos$¢ i prawidlowosé ujecia skladnikow aktywow i pasywow
Poszczegolne skladniki aktywoéw i pasywow wynikaja z ewidencji ksiegowej.

V. Prawidlowosé¢ prezentacji danych w sprawozdawczosci finansowej,
w informacji dodatkowej oraz w sprawozdaniu zarzadu

Wykazane wartosci w sprawozdaniu finansowym oraz w uzupelniajacej
informacji dodatkowej oraz w sprawozdaniu zarzadu sa wzajemnie ze sobg
spojne i wykazane zostaly w sposéb wystarczajacy w istotnych aspektach.

Badana jednostka zlozyla oswiadczenie, ze bedzie kontynuowala dziatalnosc¢
gospodarcza, o ktérej mowa w art. 5 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Zapasy magazynowe wycenia sie: materialy podstawowe wg ceny nabycia,
pozostale materialy wg ceny zakupu, wyroby gotowe wg kosztu wytworzenia.

Jednostka wyceny zapaséw na koniec roku dokonata prawidtowo.

Ewidencja magazynowa jednostki (ilosciowo-wartosciowa) jest powigzana
z ewidencjg syntetyczng systemu FK. Nie stwierdzono niezgodnosci zapiséw
pomiedzy danymi w magazynie, a ksiegami rachunkowymi.

Ustalono, ze zgodnos$¢ sald analitycznych z saldami kont syntetycznych byla
zachowana w sposob poprawny.

Przeksiggowania sald koricowych kont wynikowych dokonano na koniec okresu
obrotowego z zachowaniem poprawnosci technicznej. Salda kont zespotu 4-go, 5-
go i 7-go przeniesiono na konto , Wynik Finansowy”.

Podstawe otwarcia ksiag rachunkowych na 2015 r. stanowily dane
zatwierdzonego bilansu za 2014 r. Cigglos¢ bilansowa zostala zachowana.

Ksiegi rachunkowe, dyskietki, dyski i inne nosdniki zapiséw, dokumenty
Zroédlowe oraz pozostale urzadzenia ksieggowe sa przechowywane w siedzibie
jednostki nie stwierdzono, aby osoby nieuprawnione mialy do nich dostep.
Wymogi okredlone w rozdziale 8 ,Ochrona danych” ustawy o rachunkowosci
mozna uznac za spelnione.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015r. Excellence S.A.

4. Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania

4.1. Omowienie zagadnien stanowigcych powéd wyrazenia innej opinii anizeli bez
zastrzezen

4.2. Informacje ogolne o sprawozdaniu finansowym

4.21. Roczne sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2015 r. obejmuje wyniki
dziatalnosci za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015r.
Rachunek zyskow i strat sporzadzony jest w wariancie kalkulacyjnym zgodnie z
zalgcznikiem Nr 1 do ustawy o rachunkowosci.

4.2.2. Badaniem objeto sprawozdanie finansowe, to jest:

- bilans,

- rachunek zyskow i strat,

- informacj¢ dodatkowa spelniajaca wymogi okreSlone przez art. 48 ustawy
o rachunkowosci,

- rachunek przeplywéw pienieznych sporzadzony metoda posrednig zgodnie
z 48b ustawy o rachunkowosci,

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym sporzadzone zgodnie z art. 48a ustawy
o rachunkowosci oraz ich zgodnos¢ z danymi wynikajacymi z bilansu, rachunku
zyskow i strat i ewidencji ksiegowej

- sprawozdanie z dzialalnosci jednostki wg art. 49 ustawy o rachunkowosci,

423. Przedmiotem badania nie bylo zbadanie innych zagadnienn dodatkowych i nie
sporzadzono oddzielnych sprawozdan bieglego rewidenta.
4.3. Informacje uzupetniajqce

4.3.1. Istotne naruszenia prawa, wykrycia naduzy¢

W jednostce nie wystagpily naruszenia prawa wplywajace na sprawozdanie
finansowe, a takze statutu jednostki stwierdzonych podczas badania.

4.3.2. Zobowiazania warunkowe

W Jednostce nie wystepuja zobowiazania warunkowe, ani tez poreczenia,
co potwierdzono podczas prowadzonych rozméw z Prezesem, jak i glowna
ksiegowa.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015r. Excellence S.A.

4.3.3. Zdarzenia po dacie bilansu

W jednostce nie wystapily zdarzenia po dacie bilansu, ktére mialyby wplyw
na ocene wynikéw dzialalnosci roku 2015 oraz na ocene zagrozenia kontynuacji
dzialalnosci gospodarcze;.

Dziat III. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORAZ DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

Zawarte dane w Informacji dodatkowej s zgodne z danymi wynikajacymi z ksigg
rachunkowych.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia,
spelniajg wymagania okre$lone w art. 48 ust. 1 pkt. 1 i 2 oraz w zalaczniku nr 1
do ustawy o rachunkowosci, sq zgodne z danymi wynikajacymi z ksiag rachunkowych.
Wskazane informacje przedstawiono w sposob wyczerpujacy.

Zarzad Spoiki zlozyl stosowna informacje we wprowadzeniu do sprawozdania
o mozliwosci kontynuowania dziatalnosci gospodarcze;j.

Dzial IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU)
WLEASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace stan kapitatu 19 639 909,51 zt i jego
zwigkszenie o kwote 1 774 994,38 zt na koniec roku 2015 r. sporzadzono zgodnie z art. 48
a ustawy o rachunkowosci. Obrazuje ono w prawidlowy spos6b dokonane zmiany
w kapitatach wlasnych w roku 2015 r.

Dzial V. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Sprawozdanie z przeplywoéw srodkéw pienieznych wskazujace zwiekszenie wartoséci
srodkéw pienieznych o 161 967,23 zt. wg stanu na 31.12.2015r.

W roku 2015 wystapily dodatnie przeplywy pienigzne w kwocie 161 967,23 zt, w tym:

- przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej w kwocie (+) 1954 642,26 z1.
- przeplywy pienig¢zne z dzialalnosci inwestycyjnej w kwocie (-) 800609,51 zi.
- przeplywy pieniezne z dzialalnosci finansowej w kwocie (-) 992065,52 zt.

Sprawozdanie z przeplywéw spelnia wymogi okreslone w art. 48b ustawy
o rachunkowosci, wykazuje zgodnos¢ z danymi ksigg rachunkowych oraz jest
powigzane z innymi elementami sprawozdania.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015r. Excellence S.A.

Dzial V. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki jest zgodne z danymi ksiag rachunkowych,
spelnia wymogi okreslone w art. 49 ust 1 i 2 ustawy o rachunkowosci.

Zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci.

Kierownictwo jednostki zamiescito informacje o kontynuacji dzialalnosci gospodarczej
przez jednostke (vide - wprowadzenie do sprawozdania finansowego).

Dzial VI. PODSUMOWANIE WYNIKOW BADANIA

1. Wynik finansowy ustalony przez jednostke zamyka sie

zyskiem brutto w wysokosci 1854 474,38 z.
2. Obowigzkowe odpisy z tytulu podatku dochodowego 79 480,00 z1.
3. Zysk netto 1774 994,38 zi.

Dzial VIII. UWAGI KONCOWE

1. Niniejszy raport zawiera 14 stron kolejno ponumerowanych. Kazda ze stron zostala
oznaczona parafa bieglego w dolnej czesci przy numerze strony.
2. Integralng czes¢ raportu stanowi sprawozdanie finansowe.

Wojciech Pisar
Nr ewid 10103 |
Kluczowy Biegly Rewident
przeprowadzajacy bydanie w imieniu:

Biura Bieglych Rewidentow ,,EKO-BILANS” Sp. z o.0.
90-248 £.6dz, ul. POW 29/3

Whpis na liste podmiotéw uprawnionych pod nr 64
Uchwata 94/50/95 KRBR z dnia 07.02.1995r.

L.odz, dnia 31.03.2016r.
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Excellence spotka akcyjna
Informacja dodatkowa do Sprawozdania finansowego za 2015 rok

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1. Dane Firmy

Nazwa (firma) Siedziba firmy

Excellence S.A. Lipa 204
93-010 Strykéw

Podstawowy przedmiot dzialalnosci jednostki Wiasciwy dla jednostki sad lub inny organ prowadzacy rejestr
- Produkcja sokéw z owocéw i warzyw || Krajowy rejestr Sgdowy

Numer KRS: 0000427300
Regon: 100159950

Czas trwania dzialalnoci jednostki: - Roczne sprawozdanie finansowe za okres:

nieograniczony od 01.01.2015 do 31.12.2015
2. Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. sporzgdzono przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétkg przez co najmniej najblizsze

12 miesigcy. Nie sq nam znane okolicznosci, ktore wskazywalyby na istnienie powaznych zagrozen
dla kontynuowania przez spotke dzialalnosci.

3. Stosowane zasady rachunkowosci:

Elementy bilansu

Srodki trwale

Wartos¢ poczqtkowa zakupionych w okresie dziatalnosci Spotki srodkéw trwatych ujmowana jest
w wysokosci ceny nabycia lub kosztéw poniesionych na ich wytworzenie, rozbudowe Iub
modernizacje. W celu uzyskania wartosci netto Srodkéw trwalych ich wartos¢ poczgtkowa
pomniejszona zostala o skumulowane odpisy amortyzacyjne. Srodki trwale amortyzuje sig metodqg
liniowq. Amortyzacja planowa uwzglednia prawne i techniczne ograniczenia czasu uzywania
srodka trwatego. Amortyzacja planowa zgodna jest z amortyzacjq podatkowg.

W stosunku do Srodkow trwalych o cenie nabycia réwnej lub nizszej niz 3 500 zi dokonuje sie
odpisu amortyzacyjnego w 100% w miesigcu oddania do uzytkowania.

Wartosci niematerialne i prawne
Wycenione sq wedlug cen nabycia pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie.

Zapasy
Spotka prowadzi ewidencje ilosSciowo-wartosciowg towardéw handlowych.

Wycena standéw i rozchodow towaréw odbywa si¢ wedtug ceny nabycia metodg FIFO
- ,, Pierwsze weszto — pierwsze wyszto”.

Srodki pieniezne
Krajowe Srodki pienigzne wykazuje si¢ w wartosci nominalnej.
Srodki pienigzne wyrazone w walutach obcych na dzien bilansowy wycenia sig po obowigzujgcym
na ten dzien Srednim kursie waluty oglaszanym przez Prezesa NBP.
Réznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng na dzieh bilansowy srodkéw pienieznych
zarachowuje si¢ nastgpujgco:
. dodatnie roznice kursowe zalicza sig do przychoddw z operacji finansowych,
. ujemne roznice kursowe zalicza si¢ do kosztow z operacji finansowych.
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Excellence spétka akcyjna
Informacja dodatkowa do Sprawezdania finansowego za 2015 rok

Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci i zobowigzania w ciggu roku wycenia si¢ wedlug wartosci nominalnej.

Na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania wyceniane sq w kwocie wymagajqcej zaplaty.
Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania ksiggowane sq wedlug
Sredniego kursu ustalonego przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego na dzien poprzedzajgcy
dzien wystawienia faktury. Dodatnie lub ujemne réznice kursowe, powstajgce w dniu ptatnosci,
stanowiqce roznicg pomigdzy kursem faktycznym waluty na ten dzier ogloszonym przez Bank, w
ktorym sq dokonywane platnosci, a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub zobowigzania,
odnoszone sq odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych. Nie rozliczone na dzieh
koficzqcy rok obrotowy naleznosci i zobowigzania przeliczane sq wedlug sredniego kursu
ustalonego przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego obowigzujgcego w dniu 31.12.2014.
Ujemne i dodatnie niezrealizowane rdznice kursowe odnoszone sq odpowiednio na koszty lub
przychody z operacji finansowych.

Kapitat wlasny
Kapital  zakladowy wykazywany jest w wartosci nominalnej w wysokosci okreslonej
w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze przedsiebiorcow.
Pozostate aktywa i pasywa wyceniane sq wedtug cen zakupu.

Elementy rachunku zyskow i strat

Rachunek zyskow i strat sporzgdzono w ukiadzie kalkulacyjnym.

Przychody ze sprzedazy

Obejmujq niewqtpliwe nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy uimowane w okresach, ktérych
dotyczq na podstawie faktur wiasnych, pomniejszone o podatek od towaréw i ustug.

Koszty dziatalnos$ci operacyjnej
Obciqzajq w petnej wysokosci koszt wlasny sprzedazy za wyjqtkiem tych, ktére dotyczq nastepnych
okresow sprawozdawczych i zgodnie z zasadg zachowania wspétmiernosci przychodow i kosztéw
odnoszone sq na rozliczenia miedzyokresowe kosztéw.

Pozostate przychody i koszty operacyine
Zgodnie z zasadg memoriatu i ostroznej wyceny Spétka ewidencjonuje tylko niewgtpliwe pozostale
przychody operacyjne i zyski nadzwyczajne oraz wszystkie pozostate koszty operacyjne i straty
nadzwyczajne.

Przychody i koszty finansowe
Ujmowane sq w ciggu__roku z zachowaniem zasady wspéimiernosci przychodow
i kosztow. Paoll 4
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Excellence spétka akcyjna
Informacja dodatkowa do Sprawozdania finansowego za 2015 rok

Bilans na dzien 31-12-2015 r.

Aktywa 31.12,2014 31.12.2015
A | Aktywa trwale 16 064 978,54 14 944 842,65
1 | Wartosci niematerialne i prawne 622141535 5685 462,03
1| Koszty zakoriczonych prac rozwojowych
2 | Wartos¢ firmy
3 | Inne wartosci niematerialne 622141535 5685 462,03
4 | Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne
Il | Rzeczowe aktywa trwale 971121299 9171 162,42
1| Srodki trwae 9641012,99 8 885 362,00
grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego
a) | gruntu) 1828 820,22 1828 820,22
budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i
b) | wodnej 3539 800,90 3464 602,68
¢) | urzgdzenia techniczne i maszyny 2746 952,50 2230 442,39
d) | Srodki transportu 969 257,15 885 229,60
e) | inne srodki trwale 556 182,22 476 267,11
2 | Srodki trwate w budowie 70 200,00 285 800,42
3 | Zaliczki na $rodki trwafe w budowie
U1 | Naleinosci dlugoterminowe 0,00 0,00
1| Od jednostek powigzanych
2| Od pozostalych jednostek
1V | Inwestycje dtugoterminowe 60 286,20 60 286,20
1 | Nieruchomosci
2 | Wartosci niematerialne i prawne
3 | Dtugoterminowe aktywa finansowe 60 286,20 60 286,20
a) | w jednostkach powigzanych 60 286,20 60 286,20
- udziaty lub akcje 60 286,20 60 286,20
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udzialy lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe
4 | Inne inwestycje dlugoterminowe
V | Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 72 064,00 27 932,00
1| Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 72 064,00 27 932,00
2 | Inne rozliczem'a miytf-'misrgsmre 1
Dariusz Polinceus. 3
: L CLOwN, ¢

Tomasz Ciecierski ; 1/{

¥
Dariusz Borowski )950 w0 ZA

Podpis czlonkéw zar=qdu

Mamhkl &‘u a

1/(:;;, Ker

Podpis osoby qmr_qd:u}q: ¢f

;"{JOWA
.f'o":’r;

Strona 3z 17



Excellence spétka akcyjna

Informacja dodatkowa do Sprawozdania finansowego za 2015 rok

Aktywa 31.12.2014 31.12.2015
B| Aktywa obrotowe 13 632 534,75 17756 022,99
I | Zapasy 6914 643,14 3308 706,16
I | Materialy 2866 198,36 3052 624,65
2 | Pélprodukty i produkty w toku 851397,25 1471 949,83
3| Produkty gotowe 2857 234,95 3122 114,34
4 | Towary 33981258 209 837,34
5 | Zaliczki na dostawy 0,00 452 180,00
Il | Naletno$ci krétkoterminowe 6242 321,81 9046 745,30
I_| Naleznosci od jednostek powigzanych 668 530,44 594 280.44
a) |z tytutu dostaw i ustug o okresie splaty: 668 530,44 594 280,44
- do 12 miesigey 668 530,44 594 280,44
- powyzej 12 miesigcy
b) |inne
2 | Naleznosci od pozostatych jednostek 557379137 8452 464,86
a) |z tytutu dostaw i uslug o okresie splaty: 4871251,96 738482562
- do 12 miesigcy 4871251,96 7 384 825,62
- powyzej 12 miesigcy
z tyt. podat.,dot.,cel,ubez.spol.i zdrow. oraz
b) |innych 472 234,00 862 013,00
c) |inne 230 305,41 205 626,24
d) | dochodzone na drodze sqdowej
11 | Inwestycje krotkoterminowe 35 908,14 197 875,37
1 | Krotkoterminowe aktywa finansowe 35908, 14 197 875,37
a) | wjednostkach powigzanych 0,00
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krdtkoterminowe aktywa finansowe
b) | w pozostalych jednostkach 0,00 100 135,54
- udzialy lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki 100 135,54
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe _
c) | Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 35 908,14 9773983
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 35 908,14 97 739,83
- inne $rodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne
1V | Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 439 661,66 202 696,16
Aktywa razem T~ 29 697 513,29 32 700 865,64
Dariusz Polinceusz « ) /f—¢<-
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Excellence spotka akcyjna
Informacja dodatkowa do Sprawozdania finansowego za 2015 rok

Pasywa

31.12.2014

31.12.2015

A | Kapital (fundusz) wlasny

17 864 915,13

19 655 499,51

[ | Kapital (fundusz) podstawowy

15 773 000,00

15773 000,00

II | Nalezne wptaty na kapital podstawowy' (wielkosé ujemia)

11l | Udzialy (akcje) wlasne (wielkosé ujemna)

1V | Kapitat (fundusz) zapasowy 368 201,23 2084 321,33
V| Kapital (fundusz) z aktualizacii wyceny
VI | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe
VII | Zysk (strata) z lat ubieglych 7 593,80 7 593,80
VIII | Zysk (strata) netto 171612010 1774 994,38
IX | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
rB Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 11 832 598,16 13 060 956,13
I | Rezerwy na zobowigzania 342 236,61 98 307,76
] | Rezerwa z tyt. odroczonego podatku doch 222300 3 343,00
2 | Rezerwa na swiadczenia emerytalne i pod. 0,00 0,00
dlugoterminowa
- | krotkoterminowa
| 3 | Pozostate rezerwy 340 013,61 94 964,76
- | dlugoterminowe
- | krdtkoterminowe 340 013,61 94 964,76
| IT | Zobowiqzania dlugoterminowe 110433560 797 276,25
! Wobec jednostek powigzanych
2 | Wobec pozostalych jednostek 1 104 335,60 797 276,25
a) | kredyty i pozyczki 231 893,74 8261232
b) | = tetedu emdsyi diuznyveh papierow wart.
¢) | inne zobowigzania finansowe 872 441,86 714 663,93
d) |inne
| 11l | Zobowiqzania krotkoterminowe 9728 235,14 11392110,67
1| Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) |z tytulu dostaw i uslug o okresie wymagl; 0,00 0,00
b) |inne
[ 2 | Wobec pozostatych jednostek 9715 148,09 11369 187,02
a) | kredyty i pozyczki 5609 659,45 4956 372,26
b) | = tvtulu emisji diuz. pap. wartosciowych
c) inne obowigzania finansowe
d) |z tytulu dostaw i ustug o okresie wymaga: 3950 864,63 630672931
- do 12 miesigcy 3950 864,63 630672931
- powyzej 12 miesigcy
e) | zaliczki otrzymane na dostawy
f) | zobowigzania wekslowe
g) |z o podatkdw,cel ubezpieczen i innych Swiad. 122 370,04 98 778,21
h) |z tytutu wynagrodzen 8567,82 0
i) |inne 23 686,15 7 307,24
3 | Fundusze specjalne 13 087,05 22 923,65
| 1V | Rozliczenia miedzyokresowe 657 790,81 773 261,45
/ Ujemna wartosé firmy
2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe 657 790,81 77326143
- | dlugoterminowe 3529 153,41 600 111,82
- | krotkoterminowe 128 637,40 173 149,63
Pasywa razem L e 29 697 513,29 32 700 865,64
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Excellence spétka akcyjna

Informacja dodatkowa do Sprawozdania finansowego za 2015 rok

Rachunek Zyskow i Strat za okres 01.01.201-31.12.2015

Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2015
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow i
A. | zréwnane z nimi, w tym: 34377 147,98 35951 664,85

- od jednostek powigzanych

[__| Przychedy netto ze sprzedazy produktiw

32132 626,13

34979 814,77

1| Praychody netto ze sprzedazy towardw i materialéw 2244 521,85 971 850,08
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i muaterialdw, w tym 26 803 652,68 28 514 029,06
- od jednostek powigzanyeh
[__| Koszt wytworzenia sprzedanyceh produktow 25 136 433,57 27 674 374,60
Il | Wartosé sprzedanyeh towaréw | materialéw 166721911 839 654,46
C. | Zysk (strata) ze sprzedaiy (A-B) 7573 495,30 7437 635,79
D. | Koszty sprzedaiy 2436 645,17 2375037,96
E. | Koszty ogdlnego zarzadu 2611978,72 2679 440,09
F._| Zysk (strata) ze sprzedaiy (C-D-E) 252487141 2383 157,74
G. | Pozostale preyehody operacyjne 556 707,91 669 649,84
1| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalyeh
1 | Dotacje 84 570,55 325 584,19
11 | Inne przychody operacyjne 472 137,36 344 065,65
[H. Pozostale koszty operacyjne 1047 500,71 1190961,53
[ | Strata ze zbycia niefinansowych aktvwow trwabveh 17 080,90
11| Akwalizacja wartosci aktywow niefinansowyeh 131 588,40 114 426,95
I | Inne koszity aperacyjne 91591231 1059 453,68
L. | Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (F+G-H) 2034 078,61 1861 846,05
J. | Preychody finansowe 73 453,03 206 932,09
[ | Dvwidendy i udzialy w zvskach, w fym;
- od jednostek powitazanyel
|11 | Odsetki, w tym: 44 062,31 182 584.78
- od jednostek powigzanyeh
Il | Zvsk ze zhyewa inwestyji
1V | Akmializacja wariosci invwestvefi
V | Inne 29 390,72 24 347 31
K. | Koszty finansowe 270 362,54 214 303,76
1 | Odsetki, w tym: 270 362,54 214 303,76

- dla jednostek powigzanvel

Il | Strata ze zhycia inwestyefi

111 | Aktualizacja wartosci inwestyeji

1V | Inne

Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarezej (I+J-K)

1837 169,10

1854474,38

= &

Wynik zdarzen nadzwyezajnyeh ( M.I-M.11)

0,00

0,00

1| Zyski nadzawyezajne

11| Straty nad=wyczajne

2

Zysk ( strata) brutto (L+/-M)

1837 169,10

1854474,38

Podatek dochodowy

121 049,00

79 480,00

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia gysku (zwigkszenie straty)

IS

1716120,10

1774 994,38

. | Zysk (strata) nego»(h‘:%y
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FExcellence spétka akcyjna

Informacja dodatkowa do Sprawezdania finansowego za 2015 rok

Rachunek Przeplywow Pienig¢inych (metoda posrednia)

|

2014 | 2015

A. | Przeplywy srodkow pieniginyeh z dzialalnosci operacyjnej

I Zysk (strata) netto 1716 120,10 177499438
1. Korekty razem (1359 329,04) 16405788
/ Amortyzacja 1567 118,89 1 876 613,40
2 Zyski (straty) z tytutu_roznic kursowych

3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 226 300,23 3171898
4 Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej

5 Zmiana stanu rezerw 9 698,93 (199 796,85)
6. Zmiana stanu zapasow (3 265 454,59) (1 394 063,02)
7. Zmiana stanu naleznosci (1666 863,78) (2 804 423,49)
, éme:z)r;g‘jtanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjqtkiem pozyczek i 1 220 660,94 2317 162,72
9 Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 549210,34 352 436,14

10. Inne korekty

III. | Przeplywy pienigine netto z dziatalnosci operacyjnej (I + II)

356 791,06 1954 642,26

B. | Przeplywy srodkow pieniginyeh z dziatalnosci inwestycyjnej

I Wphywy

2261001,93 68 520,33

II. Wydatki

312474516 869129,84

1. | Przeplywy pienigzine netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-11)

(863 743,23) (800 609.51)

C. | Przeplywy srodkow pieniginych z dzialalnosci finansowej

L Wphywy 2426015,18

1 Wplywy netto z wydania udzialow i innych instrumentow

2 Kredyty i pozyczki 2426 015,18

3; Emisja dluznych papieréw wartosciowych

4 Inne wphywy finansowe

11, Wydatki (2493 771,20) (992 065,52)
/ Nabycie udzialow (akcji) wlasnych

2 Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli 2267 470,97

3 Inne, niz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tyt. podziatu zysku

4, Splaty kredytéw i pozyczek 802 268,61
5. Wykup dluznych papieréw wartosciowych

6. Z tytulu innych zobowigzan finansowych

7 Platnosci zobowigzar z tytuiu uméw leasingu finansowego 157 777,93
8 Odsetki 226 300,23 3171898
v, Inne wydatki finansowe
HI. | Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowej (I-11) (67 756,02) (992 065,52)
D. Przeplywy pieni¢ine netto, razem (A1l + B.III + CIII) (574 708,19) 161 967,23
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieinych, (574 708,19) 161 967,23
F. Srodki pienieine na poczgtek okresu 610616,33 35908, 14
G. Srodki pienieine na koniec okresu (F + D), w tym: 35908,14 197 875,37

- 0 ograniczone] mozlitwoss] gysponowania

Dariusz Polinceusz Dé
Tomasz Ciecierski ,Z/{ '

/
Dariusz Borowski Y)L} Oo—0. t\,,

Podpis czlonkow -ar=qdu

GEOWNA KSIZGOWA

ﬂrhlgi 3\ Galicka
Mon dicka |

Podpis osoby spurzad=ajacej

Strona 7z 17



Excellence spotka

akcyjna

Informacja dodatkowa do Sprawozdania finansowego za 2015 rok

Dodatkowe informacje i objasnienia

Ustep 1

1. Szczegolowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych Ssrodkéw trwalych, wartosci
niematerialnych i prawnych oraz inwestycji dlugoterminowych

AKTYWA TRWALE

Stan na
Nazwa grupy Rozchod .
skladnikéw poszek Aktualizacja | Przychody | Priemieszczenia| - sprzedt;vi Szan na koniec
majgtku trwatego [ - likwidacja fgkuoblotovego
obrotowego
! 2 3 4 5 6 7
1| Grunty 1828 820,22
Budynki, budowle
2|i obiekty ingynierii| 3 923 364,53 30 200,00 3953 564.53
lgdowej
Urzqdzenia
3 | techniczne 4088 287,28 153 158,71 20117,48 422132851
i maszyny
4| Srodki transportu 401 336,20 164 299,50 237036.70
Pozostale Srodki
5 Ao 581 148,88 31032,10 612 180,98
6 | Inwentarz Zywy 1 500,00 1 500.00
Wartosci
7 fu'ematerialne 10071201.08 10071 201,08
i prawne
Suma 20 895 658,19 214 390,81 184 416,98 20925 632,02
UMORZENIE-AMORTYZACJA
Stan na
Stan na Aktu | Amortyzacja za I Stan na  |poczqtek roku | Stan na koniec roku
poczgtek roku |alizacj rok g Zmniejsz. | koniec roku | obrotowego | obrotowego (netto)
obrotowego a 2015 g obrotowego (netto) (7-13)
(2-8)
8 9 10 11 12 13 14 I5
1 0 0 1828 820,22 1828 820,22
2 383 563,63 105 398,22 488 961,85 | 3539 800,90 3 464 602,68
3 134133478 668 248,93 18 697,59 1990886,12| 2746 952,50 2230442,39
4 137 360,62 5073652 8011816 107 978.98 263 975,58 129 057,72
5 111 483,46 24 430,41 135 913,87 469 665,42 476 267.11
6 1 500,00 0,00 1 500,00 0.00 0,00
7| 384978573 535 953,32 438573905 622141535 5685 462,03
5825 028,22 1384 767,40 98 815,75 7110979,87| 15070 629,97 13 814 652,15
Spdtka posiada rozpoczetq inwestycje - budowa hali - o wartosci 38 000,00 oraz srodki trwale
w budowie- maszyny i urzqdzenia oraz inne srodki o wartosci 247 800,42.
2. Wartosé gruntow uiytkowanych wieczyscie
Nie dotyczy
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Excellence spétka akcyjna
Informacja dodatkowa do Sprawozdania finansowego za 2015 rok

3. Wartosé amortyzowanych lub umarzanych przez jednostke srodkéw trwalych, uiywanych na
podstawie uméw najmu, dzieriawy i innych umow, w tym z tytutu umow leasingu

Spétka uzytkuje Srodki transportu otrzymane na podstawie umowy leasingu operacyjnego
spetniajqcej warunki leasingu finansowego. Przedmioty leasingu zostaly przyjete na stan srodkow
trwalych i ujete w ksiegach rachunkowych. Do rozliczania oplat leasingowych jednostka stosuje
uregulowania zawarte w KSR nr 5 ,, Leasing, najem i dzierzawa”.

AKTYWA TRWALE — LEASING

fvaziy Erupy apna Rozchody | Stan na koniec
sktadnikdw poczgtek e : g c
] Aktualizacja | Przychody | Przemieszczenia| - sprzedaz roku
majgtku roku  ilwidacd
likwidacja | obrotowego
trwalego obrotowego
; ] 2 3 4 5 6 7
Srodki transportu | 1310 536,11 456 219,51 176675562
PR 550 554,24 259654,24
trwale
Suma 1570 190,35 456 219.51 2026409,86
UMORZENIE-AMORTYZACJA
San | san
Stan na Aktuali Amortyzacja Stan na P roI‘c’u koniec roku
poczgtek roku i za rok Inne zwigksz. | Zmniejsz | koniec roku obrotowego
Jja obrotowego
obrotowego 2015 obrotowego (netto)
(netto) (7-13)
(2-8)
8 9 10 12 13 14 15
605 254,54 405 329,20 0] 1010583,74 705 281,57 756 171,88
173 137,44 86 516,80 0 259 654,24 86 516,80 0,00
778 391,98 491 846,00 0| 1270237,98 791 798,37 756 171,88
4. Zobowiqzania wobec budietu paristwa lub jednostek samorzqdu terytorialnego

z tytulu uzyskania prawa wlasnosci budynkow i budowli

Nie dotyczy

5. Dane o strukturze wlasnosci kapitatu podstawowego oraz liczbie i wartosci nominalnej akcji,

- - Udziat w Udziat w
, - Seria | .. = Liczba . R —
Akcjonariusz .. | Liczba akcji kapitale ogdlnej liczbie
akcji glosow .
zaktadowym gloséw
Kleina spétka A 7 841 500 15 683 000
komandytowo- B 5520550 5520550 96,86% 97.72%
akcyjna G 1917117 1917117
Dariusz Polinceusz A 45 000 90 000 0,29% 0,38%
Pozostali C 448 833 448 833 2,85% 1,90%
Suma 15773 000 23 659 500 100,00% 100,00%

Z dniem 25.02.2016 r. nastgpito potaczenie spdtek Kleina SKA ze spotka Ciecierska sp. z o.0.
w wyniku czego gldwnym udzialowcem spotki Excellence SA zostata spotka Ciecierska sp. z

0.0.

V2
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Excellence spétka akcyjna

Informacja dodatkowa do Sprawozdania finansowego za 2015 rok

6. Stan na poczgtek roku obrotowego, zwigkszenia i wykorzystanie oraz
kapitalow (funduszy) zapasowych i rezerwowych,

stan koricowy

2014 2015
I | Kapital (fundusz) wiasny na pociqtek okresu (BO) 18 416 266,00 17864 915,13
- korekty bledow podstawowyeh
La. | Kapital (fundusz) wlasny na pocigtek okresu (BO) po korektach 18 416 266,00 1786491513
1, | Kupital (fundusz) podstawowy na poczqtek okresu 15773 000,00 15773 000,00
L1, | Zmiany kapitalu (funduszu) podstawawego
a) zwigkszenie (= 1viudn)
b) zmniejszenie (z tytuin)
- umorzenia udzialow (akcji)
1.2. | Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 15 773 000,00 15773 000,00
2. | Nalezne wplaty na poczet kapitalu podstawowego na poczqtek okresu

2.1,

Zmiany naleznych wplat na poczet kapitalu podstawowego

a) zwigkszenie (z tytulu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

2.2 | Naleine wplaty na poczet kapitatu podstawowego na koniec okresu 0,00 0,00
3. | Udzialy (akcje) wlasne na poczgtek okresu
a) zwigkszenie (z tytulu)
b) zmniejszenie (z tyfulu)
3.1 | Udzialy (akcje) wlasne na koniec okresu 0,00 0,00
4. | Kapital (fundusz) zapasowy na poczqtek okresu 2317 459,45 368 201,23
4.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego -1 949 258,22 1716120,10
a) zwigkszenie (z tytuiu) 596 681,85
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
- podzialu zysku (ustawowo) 596 681,85 1716 120,10
b) zmniejszenie (z tytutu) 2 545 940,07
4.2 | Stan kapitalu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 368 201,23 2084 321,33
S. | Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczgtek okresu
5.1 | Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
3.2. | Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczqtek okresu
6.1. | Zmiany pozostatych kapitalow (funduszy) rezerwowe
6.2. | Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu
7. | Zysk (strata) z lat ubieglych na poczgtek okresu -270 875,30 7 593,80
7.1. | Zysk z lat ubieglych na poczgtek okresu 0,00 7 593,80
- korekty bledow podstawowych
7.2, | Zysk z lat ubiegtych na poczqtek okresu, po korektach 7 593,80
7.3. | Zmiana zysku z lat ubieghych
7.4. | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
7.5. | Strata z lat ubieglych na poczqtek okresu -270 875,30
- korekty bledow podstawowych
7.6. | Strata z lat ubieglych na poczqtek okresu, po korektach -270 875,30
7.7. | Zmiany straty z lat ubiegtych 278 469,10
a) zwigkszenie (z tytutu)-pokrycie straty 278 469,10
b) zmniejszenie (z tytutu) 349 037,69
7.8. | Strata z lat ubieglych na koniec okresu 7 593,80
7.9. | Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 7 593,80 7 593,80
8. | Wynik netto 1716120,10 1774 994,38
a) zysk netto 1716120,10 1774 994,38
b) strata netto
11, | Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 17 864 915,13 19639 909,51
1L Kapital (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 16 603 075,13 17 864 915,13

(pokrycia straty)
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Excellence spétka akcyjna
Informacja dodatkowa do Sprawozdania finansowego za 2015 rok

7. Propozycje co do podziatu zysku za rok obrotowy

Zysk za rok 2015 w wysokosci 1 774 994,38 Zarzqd spotki proponuje przeznaczy¢ na kapital
zapasowy.

8. Dane o stanie rezerw wedlug celu ich utworzenia na poczqtek roku obrotowego,
zwigkszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie konncowym

Rotkeai e Stan na Wykorzystanie Zwigkszenie Stan na koniec
4 L poczgtek roku Rozwigzanie Utworzenie roku
Rezerwa z tyt.pod.odroczonego 222300 1120,00 3 343,00
Rezerwy dtugoterminowe
0,00
Rezerwy kréthoterminowe
-rezerwy na pozostale koszty 340 013,61 256 448,32 11399,47 94 964,76
9. Podzial zobowiqzan wedlug pozycji bilansu
Zobowiqzania krotkoterminowe: 11392110,67
wtym:
- z ytutu kredytow i pozyczek 4956 372,26
- z tytutu dostaw i ustug 6 306 729,31
Lp Przedzial Kwota
w terminie 4128 613,00
1-30dni 1 6015 594,30
31-60 dni 33177322
61 -90 dni 17995559
ponad 90 dni 6l 793 240
- z tytutu podatkow, cel i ubezpieczen 98 778,21
Zobowiqzania diugoterminowe: 797 276,25
wtym.
- z tytutu kredytow i pozyczek 82612,32
- z tytutu umow leasingowych 714 663,93

10. Wykaz grup zobowiqzan zabezpieczonych na majqtku jednostki
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Excellence spétka akcyjna

Informacja dodatkowa do Sprawozdania Sfinansowego za 2015 rok

r 3 : Kwota Kwota W tvm na akivwach
Rodzaj zab : .
Qe=d) 2gqezpreczenia zobowigzania zabezpieczenia trwalych Obrotowych
Kredyty :
- w linii biezqcej i faktoring 4012 841,55 9750 000,00 9750 000,00 0,00
- inwestycyjny 161 992,02 980 000,00 980 000,00 0,00
Razem 5374 853,77 10 730 000,00 10 730 000,00 0,00
11. Wykaz kredytow i poiyczek dlugo i krotkoterminowych jednostki
Rodzaj Kwota zobowigzania Termin sptaty
Kredyty :
- w linii biezqgcej 5000 000,00 V.2016
- inwestycyjny 161 992,02 V.2017
- faktoring PLN 631 392,40 Wg harmonogram
- faktoring EUR 39 947,25 Wg harmonogram
Pozyczki:
- pozostali 72 523,40 PLN (16 400,00 €) XI1.2017
12. Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczer miedzyokresowych
Stan na
Tytuly poczqtek roku koniec roku
obrotowego obrotowego
1. Ogdlem czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, w tym:
439 661,66 202 696,16
- Opfacona (z gory, np. za nastgpny rok) prenumerata czasopism i innych
Sachowyeh publikacji na potrzeby zwigzane z dziatalnosciq jednostki 0,00
- Koszty poniesione z tytulu ubezpieczen majgtkowych i osobowych za przyszte
okresy sprawozdaweze 433 491,60 182 242,82
Pazostale - VAT 6 170,06 20453,34
2. Ogdtem czynne rozliczenia migdzyokresowe priychodéw, w tym z
tytulu dlugoterminowych umow o ustugi 0,00
3. Ogétem bierne rozliczenia migdzyokresowe przychodéw, w tym:
657 790,81 773 261,45
- réwnowartos¢ dotacji na budowg srodkdw trwatych i prace rozwojowe,
- inne - refundacje na wyposazenie stanowiska pracy z Urzedu Pracy, 657 790,81 77326145
dotacje PARP i ARiMR
- pozostate - VAT 0,00 0,00
13. Wysokos¢é i wyjasnienie przyczyn odpiséw aktualizujgcych srodki trwate
Nie dotyczy
14. Wysokos¢ odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapasow
W roku obrotowym 2015 roku nie nastgpita utrata wartosci zapaséw.
15. Wysokos¢ odpiséw aktualizujgcych na naleinosci
S Strona 12 z 17
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FExcellence spétka akcyjna
Informacja dodatkowa do Sprawozdania finansowego za 2015 rok

: o Stan na Zwigkszenie . Stan na koniec
O
dpis akpualEuiacy poczgtek roku Utworzenie Wykorystane roku
Naleznosci 490 702,14 114 426,95 19 680,00 585 449,09
w tym sprawy sqdowe 85257,60 114 426,95 19 680,00 585 449,09
Razem 490 702,14 114 426,95 19 680,00 585 449,09
Ustep 11
L. Struktura rzeczowa (rodzaje dziatalnosci) i terytorialna (kraj, eksport) przychodow netto
ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow
P L?'przedaz ogdlem za ‘Wtym na eksport za
sprzedazy PORTeegll IR biezqgcy rok obrotowy Popraearilicg biezgcy rok obrotowy
obrotowy i obrotowy
Wyrobow 27 924 293,34 34146 114,79 2579 485,82 1958 728,12
Materialow i surowcow 445 273,79 643 645,32
Uslug 3763 059,00 815579,33
Towarow 2244 521,85 328 204,76 843 509,66 41 349,03
Razem 34377 147,98 35951 664,85 3422 995,48 200007715
5. Struktura kosztow rodzajowych:
Koszty rodzajowe poprzedni rok obrotowy bietqcy rok obrotowy
Amortyzacja 1567 118,89 1876 613,40
Zuzycie materialow i energii 964 951,80 1124 112,46
Uslugi obce 3690 883,50 4473 872,62
Podatki i optaty 63 958,95 65 745,06
Wynagrodzenia 3354 597,42 3 89591334
Swiadczenia na rzecz pracownikow 568 757,20 641 407,05
Pozostale koszty 629 707,15 390 918,95
SUMA 10839 974,91 12 468 582,88

6. Informacja o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym
lub przewidzianej do zaniechania w roku nastgpnym

W roku 2015 nie ograniczono dziatalnosci handlowo-ustugowo-produkcyjnej. Nie przewiduje si¢
tez tego w nastegpnym roku obrotowym.

7. Koszt wytworzenia srodkéw trwalych w budowie, srodkéw trwalych na wlasne potrzeby

W roku obrotowym 2015 nie poniesiono zadnych kosztéw na wytworzenie wiasnymi sitami
srodkéw trwatych w budowie oraz Srodkdw trwalych na wiasne potrzeby.

8. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastgpny rok naklady na niefinansowe aktywa
trwale; poniesione i planowane naktady na ochrong srodowiska

%
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Excellence spéika akcyjna
Informacja dodatkowa do Sprawozdania finansowego za 2015 rok

Spdtka nie poniosta i nie planuje zadnych nakiadéw na ochrong srodowiska.

9. Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych, z podzialem na
i pozostate oraz podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych

losowe

W 2015 roku nie mialy miejsca zadne zdarzenia nadzwyczajne.
10. Kursy przyjete do wyceny
Do wyceny bilansowej przyjeto kurs z dnia 31.12.2015 r. TABELA 254/4/NBP/2015

11. Rozliczenie glownych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym
od wyniku finansowego (zysku, straty) brutto

Przychod 37077 958,31

Koszt 35223 483,93

zysk brutto 1854 474,38

korekta kosztow korekta przychodéw
35223 483,93 37 077 958,31

400-02 amorty=acja NKUP -264 408,36 760-5 dotacje -325 584,19
750-6 réznice kursowe na

400-03 amortyzacja srodkow w leasingu -491 846,00 31-12-2014 12 591,77
750-6 réznice kursowe na

amortyzacja podatkowa znaku towarowego 1465482 ,60 31-12-2015 -14 19 6,30

408-00 reprezentacja -247 8, 66 odsetki nieotrzymane -3 39 7, 88
Zaplata = odpisu na

404-05 wynagrodzenia dotacja -82 052,30 naleznosci -19 860,00

404 wynagrod-enia = X11/2014 10 000,00 Noty obcigzeniowe -8 901,39

761-4 NKUP -95 208,45

761-6 odpis na naleznosci -114 426, 95

751-1-1 odsetki budzetowe -20,43

751-1-4 odsetki niezaptacone -2 699,20

751-6 réznice kursowe na 31-12-2014 -21 860, 15

731-6 roznice kursowe na 31-12-2013 569145

751-1-4 odsetki od pozyczek zaplacone 16 617,94

ubezpieczenia NKUP -10871,08

raty kapitatowe leasingu konto 249-11 614 92 7,94

844 rezerwy na obowigzania 2015 -11 399,47

844 rezerwy na zobowigzania

wykorzystanie w 2015 256 448,32

suma 36 495 381,13 suma 36718 610,32

Przychdd spétka: 36718 610,32

Koszty spotka: 36 495 381,13

Zysk do opodatkowania 223 229,19
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Excellence spotka akcyjna
Informacja dodatkowa do Sprawozdania finansowego za 2015 rok

1/2 straty podatkowej za 2013 43 080,42
Strata do rozliczenia 43 080,42
dochdd podatkowy 180 148,77
Podatek 34 228,00
Podatek odroczony 45 252,00
Ustep 111

1. Informacje o stanie zatrudnienia w roku obrotowym z podziatem na grupy zawodowe

Wyszezoblilenie Przecigtne zatrudnienie
w roku

Pracownicy umystowi 12

Pracownicy na stanowiskach robotniczych 52

Pracownicy zatrudnieni poza granicami kraju

Uczniowie

Pracownicy przebywajgcy na urlopach wychowawczych lub bezplatnych

Ogotem 64

Spétka w 2015 roku zatrudniata réwniez pracownikéw na umoweg zlecenia, dzielo i kontraktach

2. Informacje o wynagrodzeniach, lgcznie z wynagrodzeniem z zysku, wyplaconych lub
naleznych osobom wchodzgcym w skiad organéw zarzqdzajgcych i nadzorujqcych spotek
handlowych (dla kazdej grupy osobno)

Wynagrodzenia czltonkow Zarzgdu 767 366,00 brutto

3. Informacje o poiyczkach i swiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych osobom
wchodzgcym w sktad organéw zarzqdzajgcych i nadzorujgcych spotek handlowych (dla
kazidej grupy osobno), ze wskazaniem warunkdéw oprocentowania i termindw splaty.

W roku 2015 spétka udzielila pozyczke krétkoterminowq czlonkowi Zarzqdu w wysokosci
100 000,00 zt. Pozyczka z oprocentowaniem WIBOR IM plus 1,64% w skali roku z terminem
splaty do 31-07-2016 roku.

4. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy

Wynagrodzenie | Naleine za dany
ogdlem rok

. Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 9 000,00 9 000,00

2.Inne uslugi poswiadczajgce

3.Ustugi doradztwa podatkowego

4.Pozostale uslugi
SUMA 9 000,00 9 000,00

Wyszczegdlnienie
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Excellence spétka akcyjna
Informacja dodatkowa do Sprawozdania finansowego za 2015 rok

Ustep IV
1. Zdarzenia dotyczgce lat ubieglych ujete w sprawozdaniu finansowym
Nie dotyczy
2. Zdarzenia po dniu bilansowym nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym
Spétka ujela w ksiggach handlowych wszelkie zdarzenia, ktére mogtyby rzutowaé na przyszig
svtuacje majgtkowq i finansowg. Po dniu bilansowym do dnia sporzgdzenia niniejszego

sprawozdania nie wystgpily wydarzenia majgee istotny wplyw na bilans i rachunek wynikéw.

3. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci:
a. Zmiany metod wyceny sktadnikow aktywow i pasywow

Metody wyceny skiadnikéw aktywow i pasywéw nie ulegly zmianie
b. Zmiany sposobu sporzqdzania sprawozdania JSinansowego
Nie wystgpity

¢.  Przyczyny zmian polityki rachunkowosci

Nie wystgpity

4. Poréwnywalnos¢ sprawozdat finansowych

Sprawozdanie finansowe za 2015 rok jest poréwnywalne ze sprawozdaniem Jfinansowym za rok
2014 i sporzqdzone wg zasad i ukiadu informacyjnego obowigzujgcego w 2014 roku.

Ustep V

1. Informacje o wspélnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegajg konsolidacji

Nie dotyczy

2. Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi

Nie dotyczy

3. Wykaz spolek, w ktorych jednostka posiada co najmniej 20% udziatow w kapitale lub
ogdlnej liczhie gloséw w organie stanowigcym spolki; informacje o procencie udzialow i
stopniu udziatu w zarzqdzaniu oraz o zysku lub stracie netto tych spélek za ostatni rok
obrotowy

TOV Excellence Ukraina w ktérej spotka posiada 51% udziatéw

4. Jeteli jednostka nie sporzqdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, korzystajgc ze
zwolnienia lub wylgczen, informacje o:

a) podstawie prawnej wraz z danymi uzasadniajgcymi odstgpienie od konsolidacji W
i Strona 16 z 17
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FExcellence spotka akcyjna
Informacja dodatkowa do Sprawozdania finansowego za 2015 rok

Nie dotyczy

b) podstawowych wskainikach ekonomiczno-finansowych, charakteryzujgcych dzialalnosé
Jednostek powigzanych w danym i ubieglym roku obrotowym

Nie dotyczy

Ustep VI
Informacje o polgczeniu spotek

Nie dotyczy

Ustep VII

Wyjasnienie powaznych zagrozen dla kontynuacji dziatalnosci

Nie wystepujq zadne zagrozenia kontynuowania dziatalnosci przez jednostke

Ustep VIII

Inne informacje, ktére w istotny sposéb wplywajq na ocene sytuacji majqtkowej, finansowej
oraz wynik finansowy jednostki

Nie wystepujg.

=

Dariusz Polinceusz ¢

Tomasz Ciecierski A{/ GEOWNA KSIEGow,
/\lfonl‘ka Galic. o

Dariusz Borowski m (0, [// M(E;i\if_" \( L N
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. 027198112, fax 42 viegyt
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
SPOLKI EXCELLENCE S.A.
ZA ROK OBROTOWY
OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

EXCELIENCE

DAZENIE DO DOSKONALOSCI

Strykéw, dnia 31 marca 2016 roku

e ——
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki za 2015 rok Strona 1



1. Stan prawny i wladze jednostki

a/ Adres siedziby: Lipa 20a, 95-010 Strykéw

b/ Petna nazwa podmiotu: »Excellence” Spétka Akcyjna

¢/ Spotka zostata zawigzana w dniu 08-12-2005 roku aktem notarialnych Repertorium A nr 3496,/2005 jako
Excellence sp. z 0.0.. W 2007 roku zmienita nazwe na Centrum Dystrybucji Excellence Sp. z 0.0.. W maju 2011
roku otrzymata aportem zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa osoby fizycznej, w grudniu tegoz roku
potaczyta sig ze spbtka Centrum Dystrybucji Excellence Sp. z 0.0. 1 wspélnicy sp. k. stajac sie wiascicielem
nieruchomo$ci na ktérej realizuje dziatalno$¢ gospodarcza.

d/ Spotka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym L6dZ-Srédmiescie w Lodzi, XX Wydziatl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 427300 w dniu 19-07-2012 . w wyniku przeksztatcenia spoétki
Centrum Dystrybucji Excellence Sp. z o.0.

e/ Kapitat podstawowy Excellence SA ma warto$¢ 15 773 000,00 i dzieli sig na 15 773 000 szt. akcji o
wartosci 1 zt kazda.

Sktad akcjonariuszy i strukture kapitalu akcyjnego na dzieh 31 marca 2016 roku przedstawia ponizsza
tabela:

, Udziat w Udzial w
{ > - v Liczba ; e e 0
Akcjonariusz Seria akcji i kapitale ogolnej liczbie
glosow p
zakladowym glosow
Ciecierska A 7 841500 15683 000
spotka z
ograniczong B 5520550 5520550 96,86% 97,72%
odpowiedzialno$
ci C 1917 117 1917117
q

Pariusz A 45000 90000 0,29% 0,38%
Polinceusz
Pozostali C 448 833 448 833 2,85% 1,90%
Suma R 15773 000 23659500 100,00% 100,00%

Zrodio: Emitent

f/ Na dzien 31.12.215 roku w spétce funkcjonowata Rada Nadzorcza w sktadzie:

- Przewodniczacy: Marcin Ciecierski

- Cztonek: Angelika Kleina

- Cztonek: Bozena Ciecierska (do 12.11.2015 roku)
- Cztonek: Tomasz Szczepaniak

- Cztonek: Krzysztof Michalski

- Cztonek: Jaromir Cysek (od 12.11.2015 roku)

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Sp6tki za 2015 rok
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Do dnia 12 listopada 2015 roku funkcje cztonka Rady Nadzorczej petnita pani Bozena Ciecierska.

g/ Na dzien 31.12.2015 roku Zarzad sp6tki petnili:

Prezes Zarzadu: Dariusz Polinceusz
Cztonek Zarzadu: Dariusz Borowski
Cztonek Zarzadu: Tomasz Ciecierski (od 01.04.2015 roku)

2. Charakterystyka dziatalnosci gospodarczej spotki

Podstawowy rodzaj dziatalnosci wedtug PKD 2007; 10.32.Z - produkcja sokéw z owocow
i warzyw.

Spotka jest producentem syropéw, napojéw, wéd funkcjonalnych i suplementéw diety pod marka
zamawiajgcego, jak réwniez pod swoimi markami. Podstawowym elementem dziatalno$ci jest tez co-
packing, czyli rozlew ustugowy dla znanych marek napojowych oraz sieci supermarketow.

3. Zdarzenie istotne majace wplyw na dziatalnos$¢ jednostki, jakie wystapity w ciagu roku, a takze po
jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

W 2015 roku Spétka kontynuowata produkcje i sprzedaz syropéw: owocéw w syropie i syropow w puszce
pod marka ,Excellence” oraz syropéw barmanskich i do kawy ,Monzini”. W 2015 roku spotka zwigkszyta
sprzedaz do sieci handlowych syropéw w duzych pojemnoéciach: 2, 3 i 5 litrow. W celu zwigkszenia
dochodéw w dtuzszej perspektywie czasu Spoétka bedzie nadal realizowaé strategi¢ polegajaca na
wprowadzaniu produktéw pod marka ,Excellence” i ,Monzini” do sieci handlowych.

W 2015 roku spétka zwigkszyta przychody ze sprzedazy w segmencie suplementéw diety, co byto efektem
realizacji wiekszej liczby zlecen.

4. Przewidywany rozwéj jednostki.

Wiadze spétki zaktadaja rozwéj spotki w nastepnych latach w oparciu o produkcje syropéw pod marka
,Excellence” oraz syropéw ,Monzini” do kawy i barmanskich na rynek krajowy. Spétka zaktada rozwoj
eksportu syropéw owocowych na nowe rynki zagraniczne, a takze wzrost przychodéw w segmencie
suplementow diety dzieki realizacji produkcji na zlecenie zamawiajacych.

5. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W 2015 roku spoétka nie realizowata nowych prac badawczo-rozwojowych.
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6. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa, majatkowa oraz zatrudnienie

Wyniki osiggniete przez spétke w 2015 roku pozwalajg oceni¢ pozytywnie sytuacje finansowa spotki. Dzieki
posiadanej pozycji na rynku syropéw owocowych spétka moze w sposéb planowy realizowaé zatoZong
strategi¢ rozwoju poprzez dalszg wspéiprace z sieciami handlowymi oraz rozwéj produktéw sprzedawanych
pod markami handlowymi spétki , Excellence”.

6.1. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe (w tys. z1)
W 2015 roku Excellence S.A. osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 35.951,66 tys. zi, wyzsze 0 4,7%

w stosunku do przychodéw osiggnietych w 2014 roku. Wynik netto w 2015 roku wynosi 1.774,99 tys. zt i byt
wyzszy 0 3,4% w stosunku do zysku netto z 2014 roku.

2014 rok 2015 rok
Przychody ze sprzedazy i zréwnane 34 337,15 35951,66
Zysk z dziatalnosci 2 034,08 1861,85
Wynik brutto 1837,17 1854,47
Wynik netto 1716,12 1774,99
Aktywa ogétem 29697,51 32 700,86
Zobowigzania razem 11 832,60 13 060,96
Zobowiazania krétkoterminowe 9728,23 11 392,11
Kapitat wiasny 17 864,91 19 655,50
Kapitat podstawowy 15773,00 15773,00

6.2. Zatrudnienie

Na dzier 31 grudnia 2015 roku Spétka zatrudniata 64 osoby na umowe o pracg, w przeliczeniu na peine
etaty.

7. Posiadane przez jednostke oddzialy

Spotka nie posiada oddziatéw

8. Nabycie akcji wtasnych i udzialéw w innych jednostkach
W 2015 roku Spétka nie nabyla akcji wasnych.

9. Instrumenty finansowe w zakresie:

a/ ryzyka: zmiany cen, oprocentowania kredytéw, istotnych zaktécen przeptywéw srodkow pienieznych oraz
utraty ptynnosci finansowej na jaka moze by¢ narazona jednostka

b/ przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym

Ryzyko cen produktow, materialéw i towaréw
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Emitent uzywa do produkcji syropéw réznego rodzaju surowcéw i materiatéw. W przypadku kluczowych
surowcéow, jak np. syrop fruktozowo-glukozowy Spétka wspoétpracuje z sprawdzonym dostawcg, a na kazdy z
surowcoéw przypada minimum trzech statych dostawcéw. Ceny wykorzystywanych w procesie surowcow, czy
materialdw zmieniajg sie w czasie, w zwigzku, z czym Emitent narazony jest na ryzyko nieprzewidzianego
wzrostu cen surowcéw wykorzystywanych do produkcji. W przypadku znaczgcego wzrostu cen surowcow,
materiatéw lub pélproduktéw, istnieje takze ryzyko istotnego wzrostu kosztéw prowadzonej dziatalno$ci
przez Spoétke, ktérych Emitent nie bedzie w stanie zniwelowa¢ poprzez podniesienie ceny produktéw
finalnych. Powodem takiego stanu rzeczy jest wspolpraca z sieciami handlowymi (odbiorcami), ktére to
zastrzegaja w podpisywanych umowach gwarancje niezmiennosci cen w okresie nawet do 12 miesigcy. W
zwigzku z powyzszym w celu zabezpieczenia gwarancji cenowej na swoje produkty, Emitent podpisuje
dtugoterminowe umowy z wiodacymi dostawcami, ktére to umowy gwarantujg state ceny surowcow przez
okres minimum 12 miesiecy. Emitent stale poszukuje nowych, potencjalnych dostawcéw, monitoruje ceny
surowca na rynku oraz negocjuje ceny potproduktow. Jednak w przypadku wystapienia znacznego wzrostu
cen surowcow, materialéw, energii czy innych kosztéw produkcji wptynie to na znaczny wzrost ceny
produktéw a w zwigzku z tym spadek popytu na nie, takze poprzez wzrost atrakcyjnosci produktéw
substytucyjnych, co bedzie miato negatywny wptyw na przychody i wyniki finansowe Emitenta,

Ryzyko zwigzane z kursem walut

Emitent dokonuje niewielu ptatno$ci w walutach obcych. Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, gdy operacje
przeprowadzane w walutach obcych beda stanowily wigksza niz obecnie czg$¢ obrotéow zwtlaszcza w
przypadku znacznego wzrostu eksportu w przychodach. W zwigzku, z czym w Spéice moze zaistniec ryzyko
zwiazane z wahaniami kurséw walut, co moze mie¢ negatywny badZ pozytywny wplyw na wielko$¢
naleznosci i zobowiazan i dalej na przyszte wyniki finansowe. Ryzyko walutowe moze wystapi¢ takze w
sytuacjach, gdzie umowa z dostawcami i klientem przewiduje dostawy towaréw i materiatéw rozciggnigte w
czasie przy statej cenie sprzedazy. Znaczaca zmiana kurséw walut w takiej sytuacji moga powodowacé
konieczno$¢ sprzedazy ponizej kosztéw zakupu. W celu zabezpieczenia rentownodci Spétka podpisata
umowe z Raiffeisen Bank Polska S.A. o dokonywaniu zabezpieczen kurséw walutowych.

Ryzyko zwigzane z plynnoscia finansowq

Emitent prowadzi dziatalno$§¢ w branzy, w ktérej istotng role w generowaniu korzystnych dla Spotki
wynikéw finansowych odgrywa poziom kapitatu obrotowego, ktéry umozliwia akceptowanie dtugich
terminéw platnoéci udzielanych sieciom handlowym. Ponadto ze wzgledu na sezonowo$¢ sprzedazy w
okresie 11 i 11l kwartalu Emitent musi utrzymywaé zapasy na znacznie wyzszym poziomie umozliwiajacym
terminowa realizacje zaméwie. Emitent aktualnie w celu utrzymania prawidiowej piynnosci korzysta z
kredytéw obrotowych. Istnieje ryzyko ze w przypadku wzrostu zaméwier, zwaszcza w zwiazku z realizacjg
strategii wprowadzania na rynek wiasnych marek Emitent nie bedzie w stanie samodzielnie realizowat
zapotrzebowania na kapitat obrotowy w II i Il kwartale roku obrotowego. Moze to negatywnie wplyng¢ na
realizacje strategii dynamicznego wzrostu przychodéw i ekspansji na rynki zagraniczne. W ocenie Emitenta,
ewentualne opéznienia w terminach ptatnoéci przez kontrahentéw oraz zmiana polityki kredytowej bankow
wobec Emitenta, moga negatywnie wptynaé na ptynnos$¢ finansowa Spétki, a przez to powodowaé wzrost
kosztéw finansowych ponoszonych w zwigzku z korzystaniem z dodatkowych zrédet finansowania w postaci
kredytu w rachunku biezacym, factoringu, koniecznosci rozpoczegcia wykorzystania gwarancji BGK lub emisji
krétko lub dtugoterminowych instrumentéw diuznych. W celu minimalizacji tego ryzyka Emitent stale
rozbudowuje system zarzadzania zapasami, w zwigzku z wprowadzaniem produktéw wiasnych na rynek
planuje skrécié terminy ptatnosci dla nich oraz rozwaza mozliwo$¢ zawarcia uméw ubezpieczenia ptatnosci.

Ryzyko stép procentowych
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W celu finansowania biezacej dziatalnosci i planéw rozwojowych Emitent positkuje sie kapitalem
zewngtrznym pozyskanym od bankéw i firm leasingowych, W zawartych umowach oprocentowanie kapitatu
zewngtrznego ustalone jest wedtug zmiennej stopy procentowej (np. WIBOR 1M, WIBOR 3M), powigkszonej
0 marze instytucji finansujgcej. Ponadto, nie mozna wykluczyé, iz, w celu zintensyfikowania rozwoju Spotki
oraz czg$ciowego finansowania strategii rozwoju, Spotka w przysztosci zaciggnie nowe zobowigzania.

Istnieje ryzyko, iz znaczacy wzrost stop procentowych przetozy sie na wzrost kosztéw finansowych Spoétki
zwigzanych ze sptatg zaciagnietych zobowiazan. W celu zminimalizowania tego ryzyka Spotka w sposéb
ciggly monitoruje rynek finansowy w poszukiwaniu najkorzystniejszych ofert kredytowych i leasingowych.
Linie kredytowe s3g otwierane w sposéb celowy, pod konkretne przedsigwziecia, a marze bankéw
negocjowane za kazdym razem, w celu zapewnienia optymalnej rentownosci projektéw.

Ryzyko zwigzane z umowami leasingu

Czgs¢ sktadnikéw majatku trwatego Emitenta byta lub jest przedmiotem leasingu. Emitent nie wyklucza
zawierania kolejnych umoéw leasingowych w zwigzku z planowanym rozwojem linii technologicznych.
Umowy leasingowe przewiduja, ze w przypadku niewywiazania sie Spotki ze zobowigzan umownych,
leasingodawca ma m.in. prawo do uniemozliwienia leasingobiorcy korzystania z przedmiotu umowy
(samochodéw, maszyn i urzadzen). W zwiazku z tym, w razie wystgpienia takiej sytuacji, w ktérej Emitent nie
mogtby wywigza¢ si¢ z warunkéw zawartych uméw, istnieje ryzyko, iz Emitent zostataby pozbawiony
mozliwodci korzystania z wyleasingowanych sktadnikéw majatku, Mogtoby to w konsekwencji wigzaé sie z
istotnym zagrozeniem dla kontynuowania dziatalnosci produkcyjnej Emitenta. Powyzsze ryzyko jest
minimalizowane poprzez statg wspétprace z firmami leasingowymi, co umozliwia renegocjowanie warunkoéw
zawartych umoéw w przypadku ziszczenia sie ryzyka.

10. Ocena czynnikdw i nietypowych zdarzen oraz uméw nieuwzglednionych w bilansie majacych
wplyw na wynik na dziatalnosci za rok obrotowy

Spotka nie zidentyfikowata istotnych nietypowych czynnikéw i zdarzen oraz uméw nie uwzglednionych w
bilansie majgcych istotny wptyw na wyniki za rok 2015.

Za Spotke:

Prezes Zarzadu - Dariusz POLINCEUSZ  woorrimevvvrevesinsiessesioninn

Czlonek Zarzgdu - Dariusz Borowski

Czlonek Zarzadu - Tomasz Ciecierski
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